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华新水泥股份有限公司

2025 年 A 股限制性股票激励计划实施考核管理办法

为保证华新水泥股份有限公司（以下简称“公司”）《2025 年 A 股限制性股

票激励计划》（以下简称“本计划”）的顺利进行，进一步完善公司法人治理结

构，形成良好均衡的价值分配体系，充分调动公司执行董事、高级管理人员的积

极性，促进公司发展战略和经营目标的实现。根据法律、法规、规范性文件和公

司实际情况，特制定《2025 年 A 股限制性股票激励计划实施考核管理办法》（以

下简称“本办法”）。

一、 考核目的

进一步完善公司法人治理结构，优化公司激励约束
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五、 绩效考核指标及目标

(一) 公司层面业绩考核要求

本计划第一个解除限售期和第二个解除限售期对应的业绩考核目标，统一以

2027 会计年度末的考核结果作为判定依据。

1、考核指标和要求

考核指标为“相对全面股东回报”和“每股收益年复合增长率”。

（1）相对全面股东回报

考核指标
相对全面股东回报分位水平

门槛值 目标值 挑战值

第一个解除限售期
60 分位 75 分位 90 分位

第二个解除限售期

注 1：全面股东回报(TSR) = (期末股票价格 – 期初股票价格 + 期间股息) / 期初股票价格，其中，

期末股票价格按 2027 年 11 月 1 日至 2028 年月 2月 29 日期间的交易日平均收盘价核算；期初股票价格按

2024 年 11 月 1 日至 2025 年 2 月 28 日的交易日平均收盘价核算；期间股息按 2025 年 1 月 1 日至 2027 年

12 月 31 日实际执行的累计股息；核算按期末对股价和股息进行复权调整。

注 2：相对全面股东回报综合分位水平 = A 股对标组分位水平 × A股权重 + 境外股对标组分位水平

× 境外股权重，其中 A股与境外股权重分别采纳 65%和 35%。

“相对全面股东回报”采用和对标组对标所处分位水平的方式。

公司作为同时在 A 股和港股上市的建材行业领先企业，核心业务为水泥的

生产与销售，同步覆盖混凝土、骨料等上下游关联业务，并依托全球化布局推进

海外水泥及新型建材业务拓展。依据中证行业分类，公司所处行业为建筑材料。

考虑具体产品细分领域、境内外产能规模、区域市场规模及业务模式等核心特征，

为精准体现双上市平台属性及全球化发展战略，公司选取与主营业务相近、业务

模式具有可比性的上市公司，对标组由“境外股对标组”和“A股对标组”两个

对标组构成，其中：境外股对标组包括在港上市的领先水泥企业（含华新水泥）

和全球领先水泥企业，共计 9家；A股对标组包含在 A股上市的领先水泥企业和

建材企业（含华新水泥），共计 12 家。

（2）每股收益年复合增长率
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考核指标

2027年每股收益相较2024年每股收益的年复合增长

率

门槛值 目标值 挑战值

第一个解除限售期

3% 5% 7%
第二个解除限售期

注 1：每股收益 = (净利润 ± 公司处置资产所产生的税后损益 ± 商誉和长期资产税后减

值) / 加权平均已发行股数。

2、考核得分的计算

公司层面业绩考核得分 = ∑考核指标得分 x 考核指标权重，其中各项考核

指标计分标准和权重，具体如下：

各项指标计分标准 考核指标得分

X＜门槛值 0

X=门槛值 25

门槛值＜X＜目标值 25 + [(考核指标实际值 – 门槛值) / (目标值 – 门槛值)] x (50 – 25)

X=目标值 50

目标值＜X＜挑战值 50 + [(考核指标实际值 – 目标值) / (挑战值 – 目标值)] x (100 – 50)

X≥挑战值 100

考核指标 权重

相对全面股东回报 50%

每股收益的年复合增长率 50%

3、考核得分和解除限售比例

公司层面业绩考核得分和对应年度解除限售比例的关系为：

年度解除限售比例 = 公司层面业绩考核得分 / 100

公司未满足上述业绩考核目标的，所有激励对象对应考核当年可解除限售的
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A 股限制性股票均不得解除限售，由公司回购注销，回购价格为授予价格与同期

银行存款利息之和。

(二) 个人层面绩效考核要求

在公司层面业绩考核达标的情况下，根据本公司薪酬与考核相关规定，激励

对象在本计划三年业绩期内的平均个人年度业绩考核结果达到或超过 0.8，才能

按照本计划规定的比例解除限售。如未达到 0.8，则获授的计划解除限售的 A股

A
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九、附则

1. 本办法由本公司董事会负责制定、解释与修订。

2. 本办法经公司股东大会审议通过并自本计划生效后实施。

华新水泥股份有限公司董事会

2025 年 10 月 9 日
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